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Aos 27 dias do més de abril de 2023, as catorze horas, reuniram-se na sede
do PREV BOM JESUS, sito na Rua Joaquim Rodrigues dos Santos, 790,
Centro de Bom Jesus dos Perddes, os membros do Conselho Administrativo
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Bom
Jesus dos Perddes — PREV BOM JESUS, AIRTON SINHEI ISIARA,
ALDRIE A. DA SILVA DESPEZZI, ANA LUCIA DE ALMEIDA,
ANDRE LUIZ BORRO SOSSOLOTTI, JANAINA MACHADO DE
SOUZA, JOAO ADILSON DE PAIVA, MARCELO MAXIMO DA
FONSECA, POLLYANNA RAMOS FERREIRA ZAFONATTO,
VIVIANE JESUS DE LIMA E WELLINGTON ROSSONI CORREA, a fim
de deliberar sobre diversos assuntos relacionados ao PREV BOM JESUS. A
reunido foi feita de forma presencial. O consultor de investimentos Pery,
representante da Mosaico Consultoria, participou também, mas de forma on-
line, através do aplicativo Google Meet. Em 25 de abril foi enviado por
whatsapp a todos os conselheiros os seguintes documentos com antecedéncia
para que todos lessem e pudessem ser discutidos e explicados no dia da
reunido: os balancetes da despesa e receita relativos ao més de fevereiro e
margo, o relatorio de investimentos referente ao més de fevereiro e margo,
os processos de aposentadoria dos servidores Ademir Francisco Bueno
(processo 1/2023, portaria 6/2023) e Luciana Aparecida Ramos Fanti
(processo 3/2023, portaria 7/2023) e o processo de pensdo por morte de Hugo
Leonardo Ribeiro (processo 2/2023, portaria 5/2023). Também foi enviado

o Parecer Técnico do Comité de Investimentos acerca do comportamento da

carteira do PREVBOMIJESUS referente ao més de margo de 2023. Pollyanna
deu inicio a reunido, saudou os presentes e em seguida passou a palavra ao

Consultor de Investimentos, sr. Pery de Oliveira, que saudou a todos, e apds
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passou a discorrer sobre o cenario econdmico mundial e seus impactos no

Brasil e na carteira do nosso RPPS. INVESTIMENTOS: O Consultor

comegou sua apresentacdo falando sobre o cendrio internacional,
especificamente sobre a quebra dos bancos norte-americanos, SVB — Silicon
Valley Bank, e Signature Bank, e do europeu Credit Suisse, ambos ocorridos
no més de mar¢o. Em relagdo ao SVB, o Consultor explicou que o Banco
ficou conhecido pelos investimentos em startups no inicio da pandemia do
COVID-19, ja que o investimento neste setor da economia € muito arriscado,
tendo em vista as empresas serem pré-operacionais, na maioria delas, e com
projegoes de lucros focada em valuation (forma de se avaliar uma empresa).
Ainda, segundo o Consultor, o SVB contava com a posigdo de 16° no ranking
dos maiores bancos norte-americanos. O Signature Bank era um banco
regional, com sede Nova York e de menor porte. Com a faléncia desses dois
bancos, 0 mercado financeiro passou a desconfiar da solvabilidade do banco
suico Credit Suisse, que nos ultimos meses ja vinha apresentando uma série
de escandalos, mudangas de lideranga e problemas na justiga até que no dia
14 o Banco revelou ao mercado que identificou “debilidades significativas”

em seus procedimentos de balangos e controles nos ultimos dois anos e para
evitar acentuar a crise dos bancos os reguladores bancarios, em decisdo
rapida, conseguiram uma negociagdo de compra pelo banco rival UBS. O .
Consultor relatou que a crise bancaria pode ser justificada pelos excessos de
liquidez dos ultimos anos em razdo das taxas de juros estarem praticamente : *
zeradas e com inflagéo baixa e que quando a inflagdo passou a subir rapido, '
por conta da pandemia e pela guerra na Russia, fazendo com que os
S~

apresentar sinais de esgotamento do modelo de liquidez generalizada nos

banqueiros centrais elevassem seus juros a situagdo de liquidez passou a %&
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mercados inflando os pregos dos ativos de risco no mundo todo. Os Bancos
Centrais foram égeis para proteger o sistema econdémico financeiro,
liberando os fundos garantidores de créditos, o que acabou acalmando o
mercado. Ainda em relagdo ao mercado internacional, o Consultor falou que
as apostas dos agentes de mercado financeiro agora sdio no sentido de que
talvez os bancos centrais passem a reduzir as altas das taxas de juros a fim
de conter o avango da crise bancéria favorecendo a marcagio a mercado dos
titulos publicos federais. Em seguida o Consultor passou a apresentar os
dados econdémicos locais referentes a0 més de margo, com a inflagio medida
pelo IPCA vindo melhor que o esperado. O IPCA de margo cresceu 0,71%,
enquanto a mediana do mercado esperava alta de 0,77%. No acumulado dos
altimos 12 meses, a inflag@o foi de 4,65% e acumula 2,09% de janeiro a
margo. Foi apresentado alguns comentarios de economistas acerca do IPCA
de marg¢o mostrando que comega a aumentar o nimero de economistas que
estdo mais otimistas em relag@o a pressdo nos precos do consumidor neste
ano, como continua sendo o caso Banco Santander Brasil, que disse que o
qualitativo de marco foi melhor das trés ultimas impressdes do indice e o
Nacleo EX3, que elimina conta alimentagdo no domicilio e pregos
administrados, além de alguns bens e servigos, foi o principal destaque no
meés. Ja para o IGPM, a pesquisa mostrou que em margo o avango da inflagé@o

medida para o produtor cresceu levemente, 0,05%, e acumula alta de 0,17%

e

nos ultimos 12 meses. O Consultor apresentou um grafico para ilustrar como  —=

anda a inflagdo de alguns paises, conforme figura abaixo;

A
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De acordo com o Consultor, o pico da inflagdo destes paises (EUA, Brasil,
Franga, Alemanha e Zona do Euro) ocorreu em outubro do ano passado,
revelando que as pressdes inflacionarias comegaram a perder forga,
corroborando com a idéia de que os juros logo baixardo. Foi apresentado o
Boletim Focus, encerrado na semana do dia 6 de abril, com elevagdo nas
expectativas dos agentes em relacdo ao I[PCA, que hd 4 semanas apostava
que encerraria 2023 aos 5,96% e agora 5,98%. As apostas para a SELIC deste
ano continuam sendo de 12,75% ao ano, ou seja, em algum momento de 2023
o COPOM reduzira a SELIC. Em relagdo ao desemprego do Brasil, a PNAD
Continua revelou que a taxa cresceu, de 7,90% no trimestre encerrado em
dezembro de 2022 para 8,6% no trimestre encerrado em margo de 2023, o
que ja era amplamente esperado pelo mercado financeiro, em fungéo da alta
taxa de juros no Brasil, de 13,75% ao ano. O juro real no Brasil, segundo o
Consultor, ¢ de 9% ao ano, enquanto no resto do mundo o juro real é

negativo. O Consultor explicou que para calcular o juro real basta subtrair a
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taxa bésica de juros da economia da inflagdo. Por fim, foi apresentado o
resultado dos principais indices de rentabilidade tendo como resultado

negativo apenas o IBOV, que sofre com a elevada taxa de juros, conforme

figura abaixo;

Resumo

Retorno (%)
Nome

Més Ano 12 meses 24 meses 80
meses

cD} 117 325 13,28 20,54 38,25
IMA Geral 1,86 3,63 10,83 16,27 45,06

IMA-B 286 398 7.51 12,36 53,88
IMA-B 5 1,52 4,38 10,38 20,01 55,76
IMA-B 5+ 373 361 503 5,38 49,54
IRF-M 215 3,89 11,55 13,99 41,46
IRF-M 1 123 3,35 13,19 19,00 38,88

IRF-M 1+ 267 4,23 11,08 1170 41,74
Ibovespa -2,91 71,16 -15,10 -12.65 2157
S&P 500 0,97 4,21 -2,74 1,77 140,28

As expectativas do Consultor para os proximos meses sdo no sentido de
melhores resultados, com IBOV se recuperando até o final do ano, e
fechando ainda no campo positivo, e continua¢do da melhora na marcagio a
mercado dos titulos piblicos federais, de médio prazo, ou seja, IMA-BS,
IRFM, IDKa2 e até mesmo o CDI, ja que enquanto a SELIC mantiver em
niveis elevados o RPPS continuara recebendo bons resultados. Diante do
exposto, o resultado dos investimentos do PREV BOM JESUS foi positivo
em 1,15% e acumula ganhos de 2,61% no acumulado de janeiro a margo,

enquanto a meta atuarial, que em igual periodo cresceu 3,10%.
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Retomo ¢ Meta de Rentabifidad no ano de 2023
Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retormo Acum Meta Més
Janeiro 69 526 369,03 1396 893,63 881,821 80 7053929691 497 856,05 497 856,06 0.71% 0.71% 0.88%
Feverelro 70.539.296.91 911.823.15 1.016.957 49 70.951.870 44 5§17.707 87 101556392 0.73% 145% 1.94%
Margo 70,951 870,44 1.244 668,73 913.000,00 72.100.231.00 816.691,83 1832.255.7% 1,15% 261% 1,08¢

Rua Joaquim Rodrigues dos Santos, n°.790 — Cidade Nova
Bom Jesus dos Perddes — SP - CEP: 12.955-000 - Telefone: (011) 4891-1677

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JESUS DOS PERDOES - CONSOLIDADO
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 31/03/2023

Meta Acum

0.88%

2.00%

9.90%

Gap Acum VaR
80.97% 0,36%
T2.A8% 0,38%
84.27% 0.26%

Os investimentos no segmento de renda fixa tiveram, em média, desempenho

positivo no més de margo.

Ativos Renda Fixa
TITULOS PUBLICOS
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
88 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC
B8 INSTITUGIONAL Fi RENDA FIXA
SANTANDER MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA
ITALIAFIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
INCENTIVO | FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 1
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
7.960.379.57
1.270.705.12

186 471,66
20.986.372.03
4.657.976.09
12.669.078.09
9 142 706,48
126.337.11
451994344
5.106.531.81
16 166 94
25668251
963 436,37
151.415,17
1669.018.20

69.673.220,59

Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)
0.00 0,00 8.184.801,03 22442146

0.00 0,00 1.289.700,32 18.995,20

0.00 0.00 188.721 06 2.249,40

0,00 0.00 21.237.72389 251.351,86

0,00 0.00 471229153 5431544

0,00 0.00 12.806.256,31 147.178,22

0,00 0.00 9245 369,99 102 663 51

0,00 0.00 127 696 44 135033
1.244.668.73 913.000,00 4.900315,52 48.703,35
0,00 0.00 5.149.313.65 4278184

0.00 0,00 18.209.35 42,41

0.00 0.00 258.406,70 275,81

0,00 0,00 961.368.46 2.067.91

0,00 0,00 150 280,46 113471

0.00 0.00 1.614.821.52 54.196,68
1.244.668,73 70.841.276,23 836.386,91

913.000,00

Retorno (%)
2.82%
1.49%
121%

1,20%

1.08%
0.84%
0.84%
0.26%

V1%

(%) Instit

149%
1%
1.20%
1.17%

1,16%

Var - Més

0.89%
0,25%
0.25%
0,03%
0,02%
0,04%
0.03%
0.03%

0.57%

0,16%:

171%

0.21%

Ja no segmento de renda varidvel, o resultado foi impactado pela queda das

acoOes da Petrobras na B3.

LEME FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 52920.29 0.00
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 105529.14 0.00
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 35.349.81 0.00
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 869 040.29 0.00
SANTANOER PETROBRAS 2 FIC ACOES 21581032 0.00
Renda Variavel 1.278.649.85 0.00

d )

0.00 5272612 194,17 037"

0.00 105413 62 115,52 0,11

0.00 35,328,50 213 0.06%

0.00 867.003.5¢ 203675 0.23

0,00 198.482.99 17.327,33 8,03%

0,00 1.258.954.77 ~19.695,08 “1,54%
-

14,45%

11.42%
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Ap6s, o Consultor apresentou aos membros do Conselho o Parecer Técnico
do Comité de Investimento referente ao més de margo, sendo que a
Pollyanna havia disponibilizado aos membros previamente. Apos
apresentagdo, todos os presentes aprovaram, sem ressaltavas o Parecer.
Pollyanna solicitou que Pery explicasse a todos a questiio do fundo Santander
Master, que pela consultoria ¢ um fundo desenquadrado. Ele ndo estd
desenquadrado perante a Secretaria de Previdéncia, mas por aceitar titulos
emitidos por securitizadoras, caso venha a adquirir esses titulos, ficara
desenquadrado. Entdo, por preveng¢do, ¢ melhor trocar por um fundo que seja
totalmente enquadrado para RPPS. Foram sugeridos pela consultoria os
fundos SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DICNPJ:  02.224.354/0001-45 ¢ SANTANDER FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI CNPJ: 07.907.396/0001-02, cujas
analises ja foram solicitadas. Sr. Jodo perguntou ao consultor sobre a questéo
das animosidades entre o Presidente da republica e o Presidente do Banco
Central e o impacto disso na economia. Pery explicou que o Presidente da
Republica tem sua parcela de razdo em dizer que a inflagdo a 13,75% ¢
impraticavel em qualquer pais do mundo e por isso deve haver um consenso
na economia. O conselheiro Wellington perguntou se a transi¢do de um
fundo pra outro requer muita burocracia. Foi explicado que quando ha a
decisdo de se aplicar em um fundo novo, ha reunido de Comité de
Investimentos, € solicitada analise para a consultoria de investimentos, que
verifica a questdo do enquadramento, dentre outras coisas e emite um
parecer. Apos € passado ao Conselho Administrativo e somente apos € feita
a aplicagfo. Mas € um trdmite que nédo é demorado porque os conselhos para §\

essas decisdes rapidas se reinem de forma extraordindria, on line, ou pelo /) \Q
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whatsapp. André perguntou sobre o Comité que decide a taxa de juros no
Brasil e porque eles a mantém tdo alta, em 13,75%. Pery explicou que esse
comité é o COPOM, Comité de Politica Monetaria do Banco Central e é o
responsavel por determinar a taxa de juros levando em consideragdo varios
fatores. Na ultima reunido desse comité a decisdo em se manter essa taxa foi

unanime com a justificativa de que todos pensam que a expectativa do

mercado financeiro é de alta de juros. REFORMA DA PREVIDENCIA:

Apos a explanagdo sobre os investimentos, foi falado sobre a reforma da
Previdéncia. O PREVBOMIESUS encaminhou para a Prefeitura um oficio
com o célculo atuarial feito considerando a reforma da Previdéncia nos
moldes da legislacdo federal e pedindo a retomada dos trabalhos da
Comissdo da Reforma, haja vista, quanto mais tempo demorar a ser
aprovada, maior vai ficando o déficit atuarial e mais impacto geral nas contas
municipais. Sr. Jodo Adilson concordou que € urgente a retomada dos
trabalhos da Comissdo, sugeriu até que se solicite uma reunido com o
Prefeito Municipal, ndo somente encaminhar oficio, a fim de se mostrar a
necessidade da reforma da previdéncia. Apos a conselheira Aldrie fez um
apontamento sobre a EC Constitucional 103 que entende ser falho. A Lei
exige 5 anos'no cargo para poder se aposentar com o ultimo salario (nos
casos de regra transitoria). Ela considera injusto no caso por exemplo de um
professor trabalhar 20 anos dando aula, presta um concurso para supervisor
de ensino, fica 5 anos no cargo e se aposenta com esse Gltimo salario que é
bem maior que o de professor. Situagdo que também causard impacto
atuarial. PROCESSOS DE APOSENTADORIA E PENSAQ: Foi

apresentado a todos os processos de aposentadoria dos servidores Ademir

Francisco Bueno e Luciana Aparecida Ramos Fanti e o processo de pensio -

O\.Gw %Q?}@/ VAN
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de Hugo Leonardo Ribeiro, que ja haviam sido encaminhados aos

conselheiros para analise prévia e que foram analisados e aprovados.

DOCUMENTOS: em seguida foram verificados os balancetes da despesa e
receita relativos ao més de fevereiro e margo, o relatorio de investimentos
referente a0 més de margo, o parecer técnico do comité de investimentos
acerca do comportamento da carteira do PREVBOMIJESUS referente ao més
de margo de 2023 documentos que também foram por todos os conselheiros
analisados e aprovados. Nada mais havendo a ser tratado, deu-se por
encerrada a reunido, cuja ata foi lavrada por mim, Pollyanna, e por todos lida

e assinada.

Airton Sinhei Isiara (Diretor Financeiro) A
Aldrie A. da Silva Despezzi (Membro do CAP)
Ana Lucia de Almeida (Presidente do CAP) —
André Luiz Borro Sossolotti (Membro do CAP) Godns A D Moot
Janaina Machado de Souza (Membro do CAP) .

Jodo Adilson de Paiva (Membro do CAP) | &
Marcelo Maximo da Fonseca (Membro do CAP) \ ;‘\“\ \

Pollyanna R. Ferreira Zafonatto (Superintendente) (#Xety)

Viviane Jesus de Lima (Diretora de Beneficios) \ O U,

Wellington Rossoni Corréa (Membro do CAP) \/\/ A b\/\z&z();@\-/ . Qe\uo
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LISTA DE PRESENCA NA REUNIAO ORDINARIA DA DIRETORIA EXECUTIVA,
CONSELHO ADMINISTRATIVO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DE BOM JESUS DOS PERDOES/SP REALIZADA EM 27 DE ABRIL

DE 2023.
N°. Nome: Cargo Assinatura
01 Pollyanna R. Ferreira Zafonatto Superintemt:nte . /?’ N A
02 Viviane Jesus de Lima Diretora de Bene i
03 Airton Sinhei Isiara Diretor Financeiro @ 51, %5 s
04 | Ana Lucia de Almeida Presidente do C.A.P W
05 Jo@o Adilson de Paiva Membro =
06 Aldrie A. da Silva Despezzi Membro
07 Janaina Machado de Souza Membro
08 André Luiz Borro Sossolotti Membro
09 Wellington Rossoni Corréa Membro
10 Marcelo Maximo da Fonseca Membro
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